monde  des affuires pour  trouver des
capitaux en Bourse, Team (Teélécommu-
nication €lectronique aéronautique et mari-
time), une PMI, jusqu'alors inconnuce du pu-
blie, qui réalise 70 millions de chilfre d'affai-
res et emploie 230 personnes, vient de collee-
ter quelque 8 millions de franes d"argent frais
au hors-cote. Mais pas n'importe guel hors-
cote, vous diront les épargnants qui ont misé
sur l'entreprise: le whors-cote d'acclima-
tations.
La COB et la Compagnie des agents de
change affirment yue ce marché n'existe pas,
si ce n'est dans esprit de Jean Sulwa. 11y a

ll n'est plus néeessatre I'eétre une star du

t deux ans et demi, en effel, lorsque le fonda-

teur de la Compagnie d'information et d'in-
troduction boursiére (CHEB) a décidé de purur
en croisude pour vuvrir la Bourse & un plus
grand nombre dentreprises, et aussi d'épar-
gnants, rien ne distinguait le hors-cote d*accli-
mirtation du hors-cote ordinaire, peu prise des
investisseurs. Et pourtant. § cdie de la cote

| officielle « réservée aux grands » et du second

marché pour les poids moyens, ce troisiéme
marché a poussé comme un champignon. H
compte aujourd hui une dizatne d'entreprises
ct s'est fidélisé de nombreux épargnants. De-
puis sa créuation, il o déja drainé guelgue 50
millions d"épiargne vers des PME innovantes,

Cette  appellation  controlée  « hors-
cote d'acelimatation » est devenue une sorte

de label de qualite pour les investisseurs cn
Bourse. Les entreprises introduiles, en plus de
demander leur inscription au hors-cote (il est
ouvert 3 tous), s'obligent i respecter les regles
du jeu fixées par Jean Salwa, Pour rendre
crédible leur titre et rassurer leurs actionnai-
res. clles s’engagent swprés de la CHB 4 pro-
duire les mémes informations que celles exi-
gées des entreprises du second marché par la
COB. Publier réguliérement des tnformations
dans la presse Ninanciére est également obli-
gatoire. En contrepartic, la CHB assure le
lien avee le public et garantit une certaine
liquidité des titres appréciée des actionmaires,

Antichambre du second marché, ce petit
frére s'en distingue par deux caractéristiques
essenticlles @ primo, pour s’y introduire, 1l
n'est pas nécessaire de mettre F0% des actions
sur le marché, on peut commencer avee 2 ou
3% par exemple. Secundo, il n'est pus interdit
de faire jouer le droit d'agrément au sens
large. Cest-d-dire de refuser sous condition
les achats de titres massils effectués par vne
personae morale ¢t de se prémunir ainsi

Bourse:: - -
cotez=vous a Pessai

d'une éventuelle offre publique d'acha

Gévrex, inserite depuls mai 1983 o
hors-cote d acchmatation, peut prétendre &
trer au second  marche. Francis We
président-directeur général de la sociéid, ¢
devenu un ferveat du hors-cote d acclimat
tion. «Géorex i dit faire dix émissions en mt
meraire entre 1969 ¢t 1981 pour réunir 12
millions de francs. La derniére augmentaltis
de capital au hors-cote a procure d elle seu
6,5 millions ¢n une scule emission, en faisa
passer notre actionnariat de 220 3 600 perso
nes. Enoutre, cela a permis i tous les ancie
actionnaires qui le désiraient de vendre, to
en élargissant notre base financiére, » Grice
ces nouveaux fonds, Géorex a pu financer d
recherches pétroliéres au Canada et découvi
un champ d'hydrocarbure qui s'avére pr
metteur.

Pour Team sussi. I'enirée au hors-cu
d'acclimatation et la collecie de capital sigr
fient le pussage 2 la vitesse supéricure. |
dernier développement en date est la mise
point d'un télé-compteur de consommati
d’eau et d'électricité pour EAF. Ce marct
¢ui dépasse le milliard de francs. "entrepri
le purtagera avec Matra et Schlumberger.

Une occasion i ne pas manguer pour A
dré Lapeyronnie, son PD-G fondateur, mi
encore Tallait-il réunir les capitaux, Jav
trouvé un banquier gui, lui, était prét i pre
dre une participation honorable dans not

Pour les PMI encore effarouchées a I'idée de devenir publiques, on a inventé ce qui ressemble fo
A une période d’essai. C'est le hors-cote d’acclimatation. Ca marche.

":.-

Dernier pari en duate

de Jean Saziwa (a droites :
Iintroduction au hors-cote
dacclimatation

de Ia sociéte Guchot
trobinetterie industrielle
présidée par Jean Guachut
{a paucher.

Apres dey difficultes

el en quatricme annde

de concordat, cette
entreprive s'est retahlie
el peal rembourser

SES LreaAnciers en titres.. |
4 present cotes.
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